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Membres et bénéficiaires (CERN + ESQO) au 31.12.06
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Structure par age des membres a fin 2006
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Structure par age des membres a fin 1996
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Structure par age des bénéficiaires a fin 2006
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Structure par age des bénéficiaires a fin 1996
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Prestations versées par la Caisse
(en millions de francs suisses)

™1 2005 I 2006

2005 :
2006 : 251,9 MCHF

21.2 220 12.7 13.4

71 7.0

40 3.6 . 1.0 0.9 I_I- — 05 16
B

Retraités Invalides Conjoints Orphelins Allocations Remboursements Cotisations
survivants et valeurs de
transfert versées a
d'autres caisses
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Evolution des contributions et prestations depuis 1989
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Situation financiere de la Caisse
(en milliers de francs suisses)

Activité de I'année 2006

Résultat net : + 264 320
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Engagements actuariels en caisse fermée 1989-2001 avec
6 % de taux technique, 5,5 % en 2004 et 4,5 % en 2007
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01.01.1989

01.01.1992

01.01.1995

1.011998

1.01.2001

01.01.2004

01.01.2007

ORéserve mathématique pour les
bénéficiaires de pensions
(adaptations futures exclues)

389

675

1001

1432

1882

2449

3058

W Valeurs de transfert pour les membres
actifs ou valeurs actuelles des pensions
différées *

(adaptations futures exclues)

1298

1553

1588

1553

1623

1418

*Jusqu’en 2004, prise en compte de I'engagement le plus éleve, depuis 2006
90% de valeurs de transfert, 10% de pensions différées (statistiques actuelles)
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Répartition des avoirs de la Caisse en 2005 et 2006

Liquidités

Obligations

Placements alternatifs

Autres obligations

Immobilier

Actions
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Allocation d’actifs

Typical Defined Benefit Pension Plan

Capital Allocation

Other (ash
Real Estate 3 19, ||'_1.4%

3.7% '"H

Intn'l Fixed Inc ome
1.2%

Domestic Fixed Income
24.9%

Private Equity
3.6%

International Equity
16.8%
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Domestic Equity
43.3%

et risque

Typical Defined Benefit Pension Plan

Intn'l Fixed

Income
0.2%

Domestic Fixed

Income
34%

Private Equity
6.5%

International
Equity
23.8%

Risk Allocation

Real Estate
1.3% Other

/F 1.7% Cash
i 0.0%

Domestic Equity
61.1%
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Répartition des avoirs par monnaies

Avant couverture Apres couverture

4 2% 2.5% 0.4% 1.4%

- JPY |:| Autres
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Rendement a long terme en fonction des classes d’actifs

Taking the long view :

A study of the perfformance of various financial assets between 1969 and
2006 showed the merits of investing for the long term: None of the
assel classes recorded losses over any 10-year period within that span.

Probability of negative returns in any one-year, three-year, five-year or
10-year period from Dec. 1969 o June 2006,

Iinvestment pariod
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Treasury bills

*Data for art begins Jan. 1976; data for real estate bagins Jan. 1972
Sowrca: Memilf Lynch
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Taux de rendement attendus pour diverses classes d’actifs

Expected Rates of Return For Various Asset Classes
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Performance globale

4,44 -
6
3.503 03.493.473-57:«;.453.07 3.92
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Performance sur 5 ans — etude Swisscanto
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Nouvelle allocation stratégique d’actifs non encore approuveée

Asset category
— tvpe of benchmark

Present
strategic
allocation

Asset Allocation

Tactical
allocation
(Bandwiths)

New sirategic
allocation
proposed by
ORTEC

Actual
allocation
(end of vear
200a)

Cash and short-term holdings

0%

1.7

Bonds and convertibles

— Global bonds

— European bonds (unhedged)
— High-wvield bonds

— Corporate

37%
10%4%
1725
2%

2%

36.5%
>.4%
15.8%2%

0.0%%

— Other bonds (former CERIN debit)

0%

15.2%

Equities

Large capitalizations

— MNorth America

— Europe

— Japan and Far East

— Asian indexes excluding Japan
Small capitalizations

— American Growth indexes

— European indexes

Emerging markets

34%0

10%%"

42.6%0

11.9%%
15 4%
6.5%
>.4%

LAlternatives

A bsolute return strategies
Private Equity
Commodities

Real estate + infrastructure
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Allocation stratégique optimale : taux de couverture
ORTEC

T e period x=(10/ 10),y=(10{ 10)
Solvency risk /@‘I 70% equity r

22

g L

20

19 1 Significant
o Current SAA %/ efficiency gain

LA~

17

16

15 " : @
14 *

13 Recommended
12 Optimal SAA

11

10

Median funded ratio (10 years horizon)
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Les articles les plus importants pour les retraite(e)s et
futur(e)s retraité(e)s
Article Il 1.15 Adaptation annuelle des Pensions

Afin de protéger le pouvoir d'achat des bénéficiaires en tenant compte de I'equilibre
financier de la Caisse, le Conseil décide chaque année de |I'adaptation des pensions, des
montants fixes et des allocations, conformément a la méthode exposée a I'Annexe C.

ANNEXE C METHODE D’ADAPTATION ANNUELLE DES PENSIONS (ARTICLE 11 1.15)

a) Tant que le taux de couverture de la Caisse™ est inférieur a 100%, une partie seulement
(voir b) de I'indice des prix a la consommation a Genéve pour la derniere période de
douze mois (d'aolt a ao(t) est répercutée.

Le facteur d'adaptation a appliquer a lI'indice des prix a la consommation a Geneve est
déterminé par |'actuaire a chaque étude actuarielle, de sorte que, selon les parametres
actuariels applicables au moment de |I'adaptation, le taux de couverture atteigne 100%

compter du ler janvier 2005 ne saurait dépasser 8%.

Deés lors que le taux de couverture de la Caisse atteint 100%, la totalité de I'indice des
prix a la consommation a Geneve est répercuteée.

Si le taux de couverture de la Caisse est nettement supérieur a 100%, le Conseil
envisage un meécanisme permettant de rétablir le pouvoir d'achat des pensions.

* Taux de couverture ala fin de 2033 déterminé par I'actuaire dans
une projection en caisse ouverte au cours de |'étude périodique.
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Les articles les plus importants pour les retraite(e)s et
futur(e)s retraité(e)s

Article 11 5.08 Exclusion du droit a la pension de conjoint survivant

Nonobstant toute autre disposition des présents Statuts, le mariage
celébré a compter du ler aolt 2006 avec un bénéficiaire d'une pension
de retraite n'ouvre aucun droit a une pension de conjoint survivant.

Article I1 5.09 Acquisition d'une pension de conjoint survivant

Lorsque, en application de l'article 11 5.08, il n'existe pas de droit a une
pension de conjoint survivant, le bénéficiaire peut, en faisant la demande
dans un délai de 180 jours a compter de la date du mariage, acquérir une
pension de conjoint survivant au bénéfice de son conjoint. Cette
acquisition s'effectue en contrepartie de la déduction de la prime
correspondante de sa pension de retraite, dans les conditions définies
par I'Administrateur de la Caisse au vu des calculs de I'Actuaire-conseil.
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Conclusions

0 Les deécisions d’'investissement devraient tenir compte non seulement d’'un
benchmark de marché approprié (indice boursier, etc..), mais aussi des
engagements projetés du fonds (LDI). En pratique, il s’agit normalement de
reduire la sensibilité du portefeuille global (actifs + passifs) aux facteurs de
marché et de trouver des placements liés a lI'inflation (index linked bonds) de
facon a garantir des prestations constantes en terme réel.

U Le capital disponible et la nécessité de réduire la volatilité des résultats et
de mieux répartir les risques (décorrélation) conduisent la Caisse a augmenter
son allocation en faveur de placements «alternatifs» (absolute return, Private
Equity, matieres premieres, immobilier).

0 Question : Le niveau d’exposition au risque est-il admissible compte tenu de
la maturité de la Caisse en sachant qu’il n’y a pas de reserves ?
Laréponse est du ressort final du Conseil en tant que garant des pensions.

O Lerisque lié aux liquidités reste faible en revanche le risque lié au
financement est éleve compte tenu des contraintes financieres liées au plan de
prestation (inflation) et du fait que la Caisse ne dispose pas de réserves de
fluctuation de valeur.
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